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���� ���������� ����������� ����� � ���� !�"���� �#�� �� �"� ���� �$�
$����%��#� �� &��#�� ��� '� "�����#()� *�"��� � �$� �+����#� %�#�"� �� �
��������#���� �����������#�%��,��#� ��� �����"-� ����!�"�����#�� ��
��"����� �$����� "�����#(��$�����.�������� ���#����� +���.��(�#�� �
/+����(�0��"������ ��������,���+�����������"�����������.����#�������
����%��� )�
�
1�.��+"�(-������������"�%������ �"+�����!�"����"�����#(��� ���"�
+�#� ���������+���������+����"��������$���������!�"�����#�� ���(2�
�

• 3+�"+��#��������"����#�.�������+�����������.��(����������4"���
��"��+����� �$� ���� �5��+��.�� ���������� �$� 	��� 6��������
����7)�

�
• ����������#� ���� "�����#(� �(� "����#������#� ���� "������ �������

4"�����"��+������$��5��+��.�������������$��8��9����������	7)�
�
���� +������#��� ������ ��.��%��$� ���� !�"���� "�����#(� �"� .����� ���
,������ ������������������#�����!�"��������������$��+�"+��#���#��
#��%����� �"����������"������ �"+"����������(��������"��������)���
�
*����������-����"��� ��������.��%��"�����#���+���� ��(�����#����.���
#��+�� 4!:7� +� ��� ���� ���"� ���(� �$� ;��� <�,)� ���"� !:� %����
���"������"� ������� ��� ������%������""����3��"� ������� ������ ��$�
1������-� %���� �� $��"��  �"�+""���� ����� (� ������ � ��� ���� �+�������
��+����� ��� ���� =�.�����)� 1�� ���� ��"�"� �$� ���"� !:� ������-� ����
�����""���� %���� ��� +��� ��"� �%�� ����+��������-� %���� �� $�����
 �"�+""���������� �$������������>����#���+�����������#)�
�
*���� ������%��#���������>����#���+����������+"���"-������������"�
���#�����"���""�#�"���������"������""��$��� ��������.��%)����"������
���.� �"� �� $��"��  ��$�� ��� %���� ��+� � ��� ���� ����'"� ���+�� ��� ���"�
�����"")� ���"� ���,#��+� �  ��+����� ��"� �����  �"�+""� � ��� ����
����������� ������(������������������>��������)���#������%����
���� �"�+""���������������'"��5��+��.���������������1������-�����#�
%��������$�����!:�������-����"�%��������%�+"���� ��$������"��+�����$���
����6���������5��+��.������������������#)�
�
���"����,#��+� �  ��+�����$��"�� ���"���"� %���� ��+� ���� ����&,�('�
����� ��""�#�"� �� � �����(� ��/+�"�"� ����� ���� !�"���� �� ������
��.��%)�?�"���� ������������������"�$+���������������� ���������.��
���������(�$��+"��������!�"�����#�� ���� -����������"�"��$���+���(�
�������"��"-���#+�"������%����� ����$��+"������"����$��������"������
��������$�����������������������#��%����"�%�����"�"����������"���)�?�
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������"��������"���(��$�&!�"���'��"�����������������+"���0����.�"����
������������-�����"�������� �����"+"����������(� ����"��������+#����
"�����#(��$�����.�������� ��(���.�"���#������,��%�� #��"�����()��
�
���� �� ������ ��.��%� �$� ���� !�"���� �����""� "��+� � ������+�� ���
��"��������"������������ �"��+� ���������(����������+"� ������ ������
�����%� ���� !�"���� �#�� ��  �%�� ��� ���� "���� ������� �$�
���������.���"")�&����,��� �%�'�"�����#��"�%��������(���.���(�"�$���
���������.���""� �� � $��#��� ���+�� ���� "������ �� � ��.�����������
 ����"����%��������%��,2�
�

• ��������� "+���""�  ��"� ���� �+����������(� �/+��� ��#�� "������
����"���)� ?�� ���"���-� ���������� "�.������������ "����"� �����
���������.��#���#�������(���������"�%������������"���������
��"��"+$$����#�$����.��(���#����.���(�����")�*�����"���������
"����"-��������� ��$����� ������.�����$������"������.���(-�%�����
 ��"������� ��%����$�������$+�+����+������������"���,��$����"��
��+�����"�4"�����������*�$���$+��������$��������7)�

�
• ��������#� ���� ����#��#� ��������"� ��� ���� ��"�"� �$� ��%�

%�#�"-����#�%��,��#���+�"��� ��� �%��,��#� ��� �����"��"���
 �� A�� � "�����)� ������ %���� ��%�("� ��� ��+�����"� %���� �.���
��%���%�#�"��� �%��"��%��,��#� ��� �����")� *����#������"��#�
������(-��+�����"��+� ���"��� ������""����������.���""��(�
��.�"���#� ��� ����.�����-� ��� +���.��(� �� � ��� ���� ",���"� �$�
%��,��")�

�
• *$�!�"����������"��/+��� �%���� ���� �"������������$�"������

�+����-�����&�%���"���'��$�����!�"����"�����#(��"�"+���%�������
��$+"� )�;��,��"��� ������+��������+�����%���������������"+���
�������"-�%������%��"����#�& ���.��(�#��'��"������"�/+����)�

�
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*�� ��"�� (���"-� !�"���� ��"� ����� &���+�� �.��(����#-� ������ ���+��
������#')�*���� ���$�������!�"���������""����%��,-������� "����$��+"�
�����"����$��������"�%����������""�������$���#��%��-�"����������"����
�� �"+"��������� �.��������)�
�
���-� ����!�"���������(���,��"���� � ���������$���� ���"���������
"����"� ����� ��.�� "+���� � � ��� ��������#� ��#�� �����(����� ����"�
%������#��"����������"���)�?����$����"����#�������(�������#��"������
����"���� ��+�����"� ��.�-� %���� ��� "��#��� �5�������-� ��.�"�� �
��""�.��(� ��� ����.�� ����+�� ���,��� �������"� 4����+ ��#� ��#��
+������(����� ����$��"7-� ��� � +������� �� � ��$����#� �������#-� ���
�������"� ��� ����������%��,��� �$����(���$�-����%��,��"'���������������
�� ������"�������� � �.��������)����"����+�����"���.��������,���
����&��%���� '��$��� +���#�%�#�"����������%������ +���.��(���.��"��$�
"���� %��,��")� *�"��� -� ���(� ��.�� ���"��� $��� ���� &��#�� ��� ')�
*�"��� � �$� � �����#� %�#�"� ��� ��� +���.��(-� ���(� ��.�� "�+#��� ���
������"��������� +���.��(��$�����%��,��"������ ��������"+�����#�4��7�
%�#�")� *��������%�� "-� ���"��������+�����������"����"���.��+"� �
������� +���.��$������$�"�������������")�
�
B(�$��+"��#�������"�"����$�"�������������"-�����!�"���������""��������
�+��������.� )�*���������"���������(������""-����"�$��+"���"������
��""��#)� C��� �5�����-� %�����"� ���� �+����� �$� ����.�� �������
��.��.� ������$����#��������#�����.����"��� �"��(�������"� �$����9����
9)�D�$���������������	-�"+�"�����������+��"��$������+������+ #���
��.��#��������� +���#�%�#����"�"�$�����%���",���� �%��,��"����"����
��+�����"-� ��� ��#� ��� �� 4 �%�%�� 7� ����,� ��� ���� ���� � �$� ����+��
��� +���.��()� ?�"�-� ����  �$$������ !�"���� ��+����� ������"� ���,�
����"������(-� ��� ������+���� ���(� $���� ��� ���.� �� "����"���"� �����
�����������%�������� �$$������(���")�*��"��+� ������$�������������
�"���"+����"��������������"������+�����������""+���������"���""+�")�
�
�
;��� ��� "� ���4�" � 3 ��� "�� �"�9��� 83�!� ���3"�� �3 3���

��" $"�$���&����� 6������$����4��3�3� �

�

��������'"������"���(���"���%�("���������"+����������� ����$�����
�+�������������������,��)�;�����"� ���� "��#������,�����"��� �� �
"�������"��� � �������$+��� 0+"�����������""�"�$���%��,��"-������"�
��"�� ���.� � � $��� ��#���� ��� +���.��(� ����+#�� ��������"� �$� "�����
�� ����"�������"�������$����� +���.������.��()��%�.��-� ���"�"+������
$��� �����+������� "��#������,���  ��"����� �����%����+���  ��������
�� �"��������� �����")��
�
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• 1��� ��� ������ �"� ����� %��,��"� ��� � %����  �.����� � "������
�������"� ��� �� ��� ��� ��� ��� �� ������� ��"������ $��� �����#� %����
"���,"��� �����#��4&"��+���(��������#�'7)����"��"������#�� ��
�$� ����.�� ����+�� ���,��"� �������"-� %����  �.����� �
+������(����� ����$��"� "("���"-� � +������-� �������#� �� �
��$����#��������#�4"������.��+"������7)��

�
• ���������� ��� �������"� ����� ��������� "� ��������&"��������.���

���(��#�$��� ')�1���� "��#������,��-� ����$����"��$� ������������
��� �������#+� � ������ ����������������&���.��"�'�������������
���������"�"��$���.���(�%�#�"-��� �0��"�����������5��""�.��(�
$��5����-� �5�##����� � ���#� %��,��#� ��+�"� �� �  ��#���+"�
%��,��#� ��� �����"���� � �������.�� � )�>+�����������"���(�
�����.�� ���������.���""-��+�����(���� ����.��(� "����� �+�)� *��
���� "���%���� ���#��� �+�� ���(� %���� ��� � ��� ��� +�������(-�
 �����.��� -��+��� A�+���� ���"+$$�������(�",���� �%��,�$����-�
������������+����������.��%��,�$����)����-�"�����������+��
"��� �� "���.����,�(������������()�>�����������+��"��� �� "�
��"+�������������������"��� �%��,��"� ������#��������� ������
��������������������"� ����������������������� �.������������
�� ���#��� ����� $����)� �����.��-� ���  ���#� "�-� ���"�� "������
�����+��"��� �� "���"��$����������������"� �����,����������
�����(���������� �����  ��""�����$���������������.��$����"��$���
"��#������,������������"�"��$���� +���.��(��� �����.�����)�*��
"����-��$�����"��#������,���%���"����$��+"������#����� +���.��(-�
�������� +�#����(���� "� "�����������+�� "��� �� "� ����� ���"��
 �%������&��%'���� ��$�#���#�$���"������+�����������.���""����
������"�"��$���.���(�%�#�"��� ��� �%��,��#���� �����")�

�
*�������+������!�"������.��%-���������+���������������"������$����"��"�
����"��.���"� ������.�������"���%������"�"��,��#�������"��������������
���,���$���"��.���"�%������������"�����������,��#��������""��������
������������������������ ���"����������+������+��"��� �� ")��
�
?��������""+�� ���$��+"�������� ������%�������� "����"-�%����� ����
��������������� �$� ���� &�+������� "������ ��/+�"'� "����� ��� "� �+���
�����.�����)� C��� �5�����-� ��/+����"� �(� ���� 6+����� C�+� ������
��.���������	�D��$�%��,��"����������%��������"����"�����������$�
%��,������� � �"��"�"�4�"�����"� ������D�������������7)�*���� ���
�������������� ���������.��%��,�$�������� ����$+�+��-� ���"� "��+������
��� "��������  ��""� )�
�
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��� ��3��4��3�5���#3����

�
*$��������"���%���"��"���$�$���+���"+���+� ��#�!�"���-�����"�����+"���$�
���������#��%����� �0����+�����"��$�������"��$�+��(���")�?� ����"��
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������"��#� ",���"��� � ������� +���.��(��$���%��� ",���� �%��,��"-� ����
��"�� �$� ��%� ��� � %��,� ��"� ����� �� +�� )� ���� /+�"����� �"� %�����
���"�/+����"����"���#�����.������������#����+��4"+����"������#��"���
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 BE DK DE GR ES FR IT NL AT PT FI SE UK 

2000 6.8 20.8 5 1.1 4.9 2.8 5.2 15.6  3.3 19.6 18.6 20.3 

2002 6.5 18.4 5.8 1.2 5 2.7 4.6 16.4 7.5 2.9 18.9 18.4 22.3 
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'��37��3 #��!��)3��� ���������5���6���3 #��!���

���4�" ��"������� ��3��4��3�5���#3���
�
�"��#�>�������+������"���$�����$������ +���.��(��� �����.������%����
�������� �+����'"� ���������� #��%��� ����� 4"��� ���.��+"� �������7)�
�%�.��-�%����������������.�����������������������#��%��������%����
��"����"+������#��%��� ����"� ����������$$����.��(���#���-� ���� "����
������������(����%�����##��#����"+���(��� ��##��#���� ���� )�*��
�"� ����� ����� ��������������� "������"������ �������"� ����� ����� ����
����+��)� ������ "������"������ �������"� ��.�� ���� �""������� ����� �$�
�������#� 4������� 7� �##��#���� "+���(� %���� ��#���� �##��#����
 ���� -��� �������(� ���.����#��$$����.��(���#�4��7�#��%��)�
�
�
%���!��6"3�����6���"�3�3�"�3� �4��3�5�3 ����4���
�

����&����,� ����� '��$�"������"�������������"�����+����-�������+���� ����
�+��� ����-� �"�  �"���������#)� :����� *� ���+"�����"-� ��� ���� ��"�"� �$�
1��6'"��"������"��$������+��+��#��-��������,�+"�������$���������$�
�����+�����������#�����#��##��#�����+��+�����,������"�������������.���
�$������.��#�����������(������"�")�>������#�$����������#�����#��$�����
�������"-��)�)��.����������"�����$���������������(���"-������+�������
������(���"���%�("�������� �����%����������)�1��(���������4�� �
����7�%�"��$$����.����� +������"��#���(����.�����������)�
�
/�"4!���-�	�4��#"4�3 ��!������"��"��

*��������%�� "-������+�������������(���"��������"���� �����#�%����
�� �%��+�����������+"���""��(���)�1���������(���"���,����������"����
�� "��+������ �$� ��0��� +� ��A+����"������ �$� ��� +���.�� ��"�+���"� $���
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"�.�����(���")� *�� ����"��$� ������"������""����#��%����������-� ���"�
����"����"������#��%�������"�������������(��������.�������%�����������
$��� �� �+����� �$� (���"� ��"��� � �$� �� 4����������(7� ��#���� �����
���������� #��%��� ����� ��� �� ��� ��� ���������� �5�"���#� "���,)� C���
�5�����-��$���������������#��%���������"��D��� ������+��+��#����"�A
�D-� ���� ������(� %�+� � ��� ����� ��� #��%� ��� �D� $��� ������
���"��+��.��(���"�%����+�����##����#�����%� ���$��������(����""+��")��
�
�����+��������5����������"����"�����������"��%������������#���"��� �
��+�����"�%����� ��"+���� ������ +���#�"���,���� ����������(������
��������� �%�()������>�������(���"���%�("� �������+����������
0����������.����#�$�������������"���,-�%�����"���������"�"+����"�
�����<��"�%�����"�>��� ���.������+�����"���.���������(�"+���� � �
���"������#��%�(�$��������"�+�������#������4"���#�����**7)�
�
/�"4!����-�	�4��#"4��3 ��!���*�" $��!���.��

�

��������#������%�����.��+"�#����"�����%"�+"����"������� �$$�������
���%�������� �$$��������#���")�;�����"������>��"�������������������
������#���.���+��+��#����$� ������#�����#��$� �����������"���� ������
(���"� ����-���� ��,�"� �����+��������$�.��(���"� ���"����� �� +���#�����
���+��� �$� "���,���� ����������(��� ��������� �%��(���"� �������#�
�+��+�����"��������������)��
�
*�� ���� ���"���� �(���-� ��� � �������� "�������� �"� +�$�� ��#� ��"��$)�
;�����"� ���� �>� ������(� �"� ���.��#� ���� "��+������ �$� #�������
��������� "���,� ���� �(� ����� � ��-� ���� ����.��(� ��� ���� �+��� �����
������"� %��,� %���� #��%��� ����%� ��� ��� ���������� �� � ������ ����
"����#����+#�����#��������+��+��#������"��#)�1.������������������
����� -��.���#�����+���#��%�����������+����������"������������ ����
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������� �)�D-� %������"� $��� ����%� �����"������ � ����������#��%���
�����4���+� �������)�D7)�?���� ��#����1��6��"������"-���� +������
��� �����+���������"���%� �)	D�����%����������)� *�� �����>���� ����
������ ��� -� �.���#�� ���+��� #��%��� ��"� ����� �)�D� �� � ����
��#���.���+��+��#�����"���%�����"�����������(� �"������� )�
�
�
����,!5����4�2���"������� ��3��6�"��8��9�3�� ���

$��37��3 #�
�
>����� ���� ���"������� �����(� ��� ���-� ����� ���������� ������ �����(�
�����"� 4�������(� �� � $�"���� �����(7� ���� $��+"� � ��������(� ��� ����
��0����.�� �$� "�������()� ���� ��B� ��"� ��"� ������ "�������(� ��0����.��
%�����"�$�"���������(��"��5����� ���������������+����� �$����"��.�������
�� �+�� �+����� ���� �����5���$� ����>�������(��� �:��%��� 3���)� ���"�
���"�"�����/+�"�����%����������������(���������������+��������%��������
��,�� +�� ��"���"������(� $��� "������@��#� �##��#����  ���� � ��� ����
������()�
�
*�"��� -� ���� ��",� �$� ����#��#� �##��#����  ���� � �"� ��� ���������
����#�  ���#��� � ��� ������ �����(� �����"� �+�"� �� ���� �+��� ����)� ?�
����.��(�$���������+��� "�����#���$��##��#����  ���� ��"� ��%�("�
�5����� ���������$��������.�.������%��� � ���� -����������+����$����
���� �>� ������()� �%�.��-� %���� ���� "����� �$� �5�����+�������
�5����"� ��� :63� ������ � ��� ��A��D-� ���"� "�����#(� �$� &����.��(� �(�
�5����"'� �"� ��",(-� �"�������(� %���� ��� �"� ���������� � �(� �� ����
�5������%�#���� ��������"�����#(�%���������+���%��#�"���#���.��(�
���  ���"����  ���� � 4%����� .���� .��"�� "+�����"� 9�� ��� F�D� �$�
�+������� :637)� *�� ��������-� ���� "�����#(� %��,"� %���� ���� �>�
������(� �"�  ���#� �5������(� %���-� �+�� �$� ���� �>� �"� #��%��#� ���(�
�� ������(-�����������+�������������(��"����(��+  ���#�����+#�)�
�
���"� �.�� ���� ����� ��� ���� ��"�� �$� ���� %��� � ��"�� ���"�"� ���
�%,%�� � ���� �5)� ;����� ����� �������(� �� � 4��"�7� $�"���� �����(�
�����"� ��� �+����� ��� ���� ��� ��"����� $���� +"��#� ����.�� ������
�������"-� ���(����������(� ��+������ ���� C� ����� ��"��.���� � �����>�
�+ #��� �����#�#������5����(� ���� "��������"���"�����,�� ��$������(�
��,��#� ��� �� ��� ��� ��.�� %��� � �� � �>� �5����"�  ��##��#� ����
�+�������������(��+���$�����"�+��)�
�
*���+��-����"�,�� ��$�&��##��#���������>'���"�"� ��#��"�$�������%��� �
������(��"���%����)�����"("����%�����(������>��"���� ��#�%��� �
 ���� � �� � ���� �+��� ����� ���� ��##�� � ���  ���� � ��"+��"� ���
 �"�/+�������� ����� ���� ��� �(� "+"��������)� ���� ������������ �$� ����
��#�� ��.��� �$�  ���� �$� �>� ���"+���"� %���� ���� �%���  �$����"� 4��#��
�+������� ��5��������>� �$����7���(��+�"��"��������������-�����%��#�
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����%��� �������(����������.��"��"������%����������>�%���������� ��#�
����%��� � �%��+��)�
�
�
�!��4�3����6�"�������8�3 6�"�3� ��"�#���

������������
=����������"����+"�(���#+�������������"�������(��"�+�����""��(��� �
$��#��� ���+�� ���� ��.�#�"� ����� �(���A��$������� ��� +�� � ��� ����
���.��+"� ��� �")�*��$�������"���"�"���������������� �$�������������#�
��$��������"��� �� ������$� ������B'"� "����#��")�?�(���� ���"��#���(�
���������.�� .��%� �"� ���� �����(� �+�����"����� � �"� ����#�
����"���"������� �"+���"� �(���#+��#�$��������+������������$��������(�
��"��,�"��$� ������"�)� *�� ���"�%�(-� ���� ����������������(������(�
��,��#��"�����"$���� ������&+�� J��������� ��'�4
����3�+��C���+""�7)�
*���"� �����$������������.�� ���#��� ����$����%��,��$� ���"�  �"�+""����
��#��)�
�
*��$���-�������B���,�"���#�����"����%�������"����"������������"�������(�
�"� ���� ���(� ���������� �+�� ��"�� ��		
�
���� ��� �� ��� ���  ���.��� ��#��
��������� #��%��)� *��  ���#� "�-� ��� ��� "� ��� �.�����,� ����$���� �����
������"�������(��������������� �����%�� �$$������%�(")��
�

• 1���%�(� ���#+����������%���$��������"� ���,���� ����������(�
��������#��������.���������"�����%���"����������)����"�������"�����
+"���$�"�A����� ��"(��������4�������(7������(���,��#)�;����
�����'"�������������+��+��-��������(������(���,��#��"�.��(�
����.���� ��"��$$����.��(��������#��� ���.����#��+�� ����+��+��)�
*�� �������������"���$������+"���""��(������%�.��-��������(�
�����(���,��#���,�"�����""�.���� ���"������#�"�����-�������(�
������#��#� ��� �.��� �����"�$(��#�  �%��+��")� ���"� ,�� � �$�
�+"���""� �(���� �������-� %����� ���� ������(� �"� ����"��
������+���(� ����������"� � �(� "���,� �� � ���� ��#�� ��� +���.��
�������(��"��� �� ���"��.� �$��������+��������4"��������?)��$�
���"��������7)����"���%�.�������"���������5���"���$����������
#��%��-��������(��$$����.���+����"������������#��%��)�3���������
�+��+��#��%��� "+$$��"�����+"���� "("����������#���.���+��+��
#��� "�� "� ���� %���#� "�#���"� ��� ��.�"���")� *� �� -� ����
��.�"�����"��$��� �(������������ +���.���������(��$��������%�
4"��������B)��$����"��������7)�

�
• �%�.��-�����"���"����""��������$����%��������������.��"��������

���%����������� "�������(��� ���#��#��%���#����� ������� )� ?�
�����������,�������"�����.��(�"������"��#������+"���""��(���������
"(�������� %�(� 4"�� ����#� �"� ����.�� ���  �%��+��"� �"� ���
+��+��"7� %���� ,���� �$$����.�� �+��+�� �"� ���"�� �"� ��""����� ���
�����������+��+���� -���� ���#� "�-�%���� ���""+�����.�"���"��(�
���.� ��#�"+$$������� ���� ����"����")�?#���-�%����������"��#�
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��.�"�����"-���� +���.���������(��"� ���"� ���,��#������""�����
�����0�(���#�������������#��%���%����+������%� ���$��������(�
���""+��")� *� �� -� %����  ���� � 4#��%��7� �� � "+���(�
4��.�"�����"-� ��� +���.�� �������(7� ��"��#���� ���� "���� ����-�
$���"�  �� ���� $�� � ����"��.�"� ��� �� ���,��� ��"������ ��� ���"��
�����"��� ����$������#��")��

�
*��������(-� �����+������� �����(� ����#��@�"� ����  �$$����������%����
���"���%��"�������")�*� �� -����������(� ��"�����#�.��������B�����
��� ������� �$�� �������"�������(��� ����(�������"�������()� *�"��� -�
������B'"���� �����"� ����+�"+�������� "�������(��"� ��������(�#����
�� -� ��� ���� ��"�� %���� ������ �"� ���  ��#��� ��� ������ "�������(-� ���
"+������ ���� ������ #���"� �$� ���� �+������� �����(� 4"+��� �"� ��#��
#��%��-� ��#�� �����(����� �� � "������ ����"���7)� *��  ���#� "�-� ����
�����(�����"�"�$��������������"��������%�������#��#��%����� �������
"�������(���������#�������� )�
�
*�� ��������-� ���� ������� �$� �� ������ "�������(� ���#��� �"� �5������(�
������������� �������#��������(������(�������� ����������$����"�"���� �
"�������)��������"����"������$�����#���$�������%����"�#����������B������
����������+�+"� ����������"��������������(��� �������������5�"�"���
%�� �%��$�������+���(����"���+���������������()�*�����"�%�(-�#�.��#�
���������������,���$�����4�� ��������(���������#7��������������"�������(�
���#���������#����"����.� ��#������������(������(���,��#�%�����������
�����#�#������+��+��"������"�����)��
�
�%�.��-�%��������$��������������$����������#����"�"��� ������%-� ���"�
���������������#������ ")�������%����������#���$�����@������$������-�
������""���,��(�����"������������%�������������+���4��#7�$���������$������)�
���"�%���� �"���������"�#������������������"���,��������(����.� �"����
������B)�*�����"�%�(-��������(�������"�"����(�%�������"��������$�������
�����#��"���� ������� �%������������"�$(��#���������� ���"�")� ����
��B�%������"��.���������"��������$������-�%������������"�������������
������(��"� ������"��#)� *��$���-� ���� ���������"� ������B��"���,��#�
���+�� ���� &"�+�������""'� �$� ��$������� ��� ����"�� (���"� ���� ���
+� ��"��� ������ �� �����(�  �$$������%�()� *$� ����������(�,���"����
����� ��#� ��� ��$������� ���+� � �D� %����� ��� ���� "���� ����� ������
�� ������"�4"+����"� ������������#���$�$���"� ��������#� �$$��+����"����
����+����#�"��$$7������������"����+"����"�"-���������������+"����"��+� �
��"��� ���� ����-� �����+#����$��������"� "��#���(���#���� ����� ���� �D�
���#��� ���� ��B� ��"� "��� $��� ��"��$-� ������ �"� ����� ��� �� +���
+������(����� %����� ��� ���� "���� ����� ,�����#� �5�"���#� ��$�������
"�����)�
�
����������(-������$� ���"� ����"����"�������� 3�����"� �+��� �����������"�
����@�����������%�����+� "��$���$������)�*��$���-�%�������,��#��������
�����������"��$���$��������� � +������(�������� ������"�� ��+�����$�
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(���"-�����������"��.������-������+#��+������(�������"�������"� �
"��� ��(-���$��������"���������#����+� �����"������.����$�������-�D)�
>����� ���� "���� ��%� ��$������� �����  ���.��"� �����������"� %����
 �$$������ +������(����� ����"-� ��� �"� ��""����� ��� �� +���
+������(����� %����+�� ����"����#� ��� �� ��#���� ��$������� ��.��� 4"���
#����7)� ������ �"� ��"�� �������� ���������� �������� �� � ����� �"�
$�"������5������(��������"������������"��#��� ��������5�"��� ��� ������
%�#�� ��"�"� ����� ��� ��� ��� �� "�����%� ��� ����>:3)� *��  ���#� "�-�
��$������� �"� ����$������(� ����#� �+"�� � +�� �� � ,���� ���.�� �D)�
�%�.��-� %���� ���������#� �.����� � ��$������� $�#+��"� $��� ���"-� ���
������"� ����� �������� � ����� ��$���������"� #����  �%�� "����+"�(� ���
�-	D������ ����	)����"�$���������$��������� �� ������"����"+�"��������
"���,��+���"����������(���� �(������� ��(� ������B�%�����,���"����
%�����#� $��� ��#�� ��$������-� ������(� ��"��#� ��"��$� ��� ���� �.����� �
��$�������$�#+����$��-�D)�

�
1$� ��+�"�-��$���� ���� �������(� ������B�  ��"������5������ ���"������(�
���#��� �� � ���"� ���� ��������� ���"�"�  �������#-� ���� "����$���
"��+��+��"��� ��������"�"���������.� ����$����������$�������4"+����"�
%�#�� $��������� ��� +������(����� ����$��"7� %���� ������"�� �� � ����
����-�+#�(�$�����$��������"�"���(������"+  ���(���������������$�����$�
������ �$���������$������-���""���(��+����#���%���$������������ �$�������
�� �������(� �"���(��#������$$����(��$��������(������(���,��#)�
�
�
�!��4�3����6�=����$�63�3���

�

;�������������(������(�$����%��,���������+��������������"���������(�
$��+"� ����4��������%� �$���������$7�������"�������(-����%�+� ����+�����
����$�"�����������"� ������.� ���������� �+"�����%���� ����������(�
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�+��"� �%�)�B+������-� ����>�������(��� �:��%���3���-������+#������
��"����� ����������������(������������>����"-��"������#��"����������)�
�
?#���-� ���� ��� � ��� �� +��� �+�����  �$����"� ������� ���  ���� )�
?�#+����"� "+����"���������#� �����#���#�"�����(-��� � ���% ��#����
��.�"����������.��� )�B+��%�"����������������(���,��#��"��������+��
����(��#���#� ��+��"������(����������"��+�����)�*������(��#�����3����
�� ����������+�������"�����#�������� ��� ������$����%��,��������.�����
��%��� �$����"-��������������"��+�������$������+���������"���%������"�
%�����"� �������������"��+�������$��� �.� +���������� "����"� "��+� �
�����,������������+��)�
�
*��"����-������$��5������(��������(��#�����3������� "���������"���� )�
����������������""���������"��"���������"����������"� ��������-��+��
��� �$+�����������.��#-�%�����"�������#���.������������(�������B�
�"������������)�
�
�
����!���������6� � :.�5 ��3" �4��3�5-�(�8��!����� �

��"�3�3�"�3� �3 ���"����83�!��� #�� #�#��8�!�4��� �3"��
�
'�373 #�$�8 ��>3��3 #�4��� �3"��#��8�!�

�
1+��+�� #��"� ���� ��� ��������� � ��� �%�� .��(�  �$$������ %�(")� ����
��"���.��%�(��"����������"���$$����.��#��%����� ���� +����������+#��
 ���� � �� � ������)� ���������� ��������"� ��� ���� ���� ���"�"� "��+������
 ��#�������#����+#��"��������.���+���(�������.����$������������+��+��
��"��$�$���"��� �� ���"���"��$����������%�����.����$��$$����.�����������
����.��()�
�
���"���������$$�����������"�����+#���%�� �$$�������������"2���
�

• ��+"� ���� +������$��������"�%�����.���+���(����"�� �%�)�*�����"�
%�(-����������� ���.�"�����"���������#���"�)��������"�/+�����
�"�������.����������������4��������(-���� +������$��������"7���(�
%�������.����������"+$$�������%������"����#�"+�#����� ���� �
�.���+���(�  ��"� ������)� ���"� "�����#�� �$� �������� �����"�
��� +���"� ��� �� ��"������ ��� ������"�� �����"-� ��"+����#� ���
�����������#���$������-��.���%����+������(������"�"�������#�)�

�
• ?������� �������� �"� &�("����"�"'� ��� ���� ����+�� ���,��)� ?�

������#� � "�+��� %���� ��"+��� ��� ������"��#� ���#� �����
+������(����-� %���� ������� ��"��#� ���� ",���"-� ���$�""������
�����������"� �� � ����.������ ��� ������+�� ��� ������������
�$$����.��(������������+�����,��)�

�
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����$����������������"�������%���������������� ��$$����.����� +������
���� ��� ��"��.� � ��� �%�-� .��(�  �$$������ %�("-� ��"� ����������
�����������"�$��� ����  �"�#���� ���,��#��$��������(��������"�4"���
$+����������%7)�
�
�
0�!3 #�4��!��4��� �3"��#��8�!��"����

��

+"�� �"� ���� ���,� �$� ������ "������"������ �������"� ����  ��.��  �%��
#��%��� ���������� ��� ��"�� ������#� � "���,� �"� ����%� � ��� ������+�-�
����.�� +"�� �$� "+��� �������"� ���� �+"�� +�� ��� ������('"� #��%���
���������-� �"�������(� %���� ����.�� "������"������ ��,�"� ������ ��� ����
�����5���$���"�+� ���������������������(���5)��
�
*�.�"�����"� ���� ���� ,�(� ��� ���"� "�������)� *$� �� ��#� ������"�� ���
��.�"�����"�����������##��� -� ���"�%�����  � ������ +���.���������()�
?� � ���"�������"�������� +���.���������(���,�"������""��������,����
����������(�#��%��#��������#���������%����+����,�� ���#���$��������(�
���""+��"� �����#� $���� $���"� ����� $�� � ����"��.�"� ��� �� &"�����'"'�
���,��� ����������@� � �(� ��"+$$������� ��� +������ �������()�
>������"������ �������"� ���� ���������� ����� ��� ���.� �� ���� ��#���
�������.�"� ��� ��.�"�����")� *�� ����"� �$� ��������� "���,-� ��.�"���"�
��� ����""+���������"+$$������� ���� ����"����"�"������� ���(�%����
�����������"�+�,�%�����.����� +���������� (�%���"�%�������(� ��
 ��� �������.�"�)�*�.��"��(-��������"��$�����""������.��������#��$�����
������(-���.�"���"�,��%����(�������+������"������"�������������"����
���.���� �� ����� ����� %�+� � ������� ��#�� ���#� ����� ������"�� ����"-�
��,��#���.�"���������$�5� ��""��"���""����$������)�
�
���"� ���"����#� %�"� ��� ���� ��"�"� �$� ���� ��������������� "�����#(�
����� %�"� �+�"+� � ��� ���� �������"� ��� ���� �+�� +�� ��� ���)� *�� %�"�
��#+� � 4�� � �$$����.��(� "+�"����� � ��� ��� "�.����� 0����� �������"� �$�
�+������� >������ 3������"7� ����� ���� $�"���� ���"��� ������ �$$���"�
������ � �(� ���� ���"������� �����(� %�+� � �+"��  �%�� ���#� �����
������"�� ����"-� ��,��#� ����""� ��� �������� �������� $��� ��.�"���")�
�����.��-�%�#���� ��������%�+� �������"����.�"���'"����$��������()�
*$���� ���� "���� ����-��������(������(�%�+� � "����� +��  ���� �4���
�� ��� ��� ���.� �� ���������� ��.�"���"� %���� "+$$������� ���,���
���"����"7-�������� �����"�$�����.��#���#����#��%���%����+����$�������
%�+� ���.������� ������� )��%�.��-�������������(��+����� �����
������ +� ��� ������ ��5����#��������������"���� �  ������� ��(�
����B+� �"���,-� ���"�&�%����� � '����������4��%����+�����  �$����"�
�� �%�#���� ���������������������� -�����.�� ���� �"+������$����
�������(������(����������������� 7�� � �����%��,)�*�.�"�����"�4�"�
��D��$�:637����(����,� �+������+�������� ������ ��$������������"-�
%����������%�"��� �� ������"����� ���� ������#�$������%�������"��
����"� �� � �� ���������.�� �5����#�� ����)� *�� ���� �>� ��� ���� ������
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��� -������5���������%����������������������������(���5� � �%��,�
�+�� %���)� C�"���� �����(� ������� � "���%���� ��"������.�-� ������(�
 ��.��#� �%�����#������������"������"��� ����.� ��#���������������
�/+��(� ���,��� 4%����� %�"� ��� �+��� ���������� ��� ,���� ������� �����
�����+�"����%�#�"� �%�7)�1��������������� -�����C� �������"��.��
"+������ ����"������""�����.��(��(�,�����#�������"������"���%-��.���
���+#�� +������(����� $���� "+�"��������(� ����%� ���� ��.��� ����� %�"�
���"� ��� ��"�&"��+��+���'�+������(�����4+������(�����$�����"���%�
�"� 	D-� %����� ���� &"��+��+���'� +������(����� ����"��� � %�"�
���"� ��� ����������+� ��D7)������>�$�����(�"�%�����0���������"��
��� ���� "����� �$� ��.�"������ ��� :63-� ��� ������ %�� "� �� ��""�.��
������"�� ��� ���� �.�������� �������� "���,� %����� ����%� � ��.��#�
�5������(���#��#��%����� ���#����� +���.��(�������"�"�%����+����(�
"�#���$������������#���$������)�

�

'3�3 �� �37���6���3  �7"�3� �

�
*��������������� ���� �"� ����"+����#������������� ����������"���,�
%������"��������������������.���������$���������$����������(2�
�

• ;��,���.�"���������$��������������"��������%���.�"�����"-�
%����������������� ��������"������.�����"-����������  � ������
"+�"�������� %�(� ��� ���� �5�"���#� �������� "���,)� ���"� ��� "� ���
��"������ ��������.������/+����(��$� �����.���#�� �������� "���,-�
������(� ��""��#� �+�� ��� ���� ��""������(� �$� �����������#�
��� +���.��(� #��%��� 4%����� ��� ��"��$� "+�����"� ��#���� ���� A�
��$��������(�#��%��7)�

�
• ;�������� +�������.��������� "� ���������"��#��%��-�����"���"��
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